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Vallalati kdtvénypiac a fejlett eurdpail gazdasagokban N MOORE

European SSA outstandings by currency

Vallalati kétvénypiac mérete
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Source: ICMA analysis using Bloomberg data (May 2020)



Ml MOORE

ECB MNB Novekedési Kotvényprogram
1200 03/18/2020: ECB Kibocsatok a Névekedési Kétvényprogramban (20201.11. né., Forras: BET)
03/10/2016: ECB announces announces PEPP Vallalat fogs | Fum- | foke | Ates | Aukeis
1000  CSPP (Start date: 06/08/2016) (mrdFy) | 'd0(&V) ) =zl gatsing
09/12/2019: Reneszansz Kéfarago Zrt. 2,45 10 32 2,88 04.07.
800 ECB announces to Mol Nyrt. 3542 10 19 193 04.08.
restart net asset )
06/14/2018:  purchases by 11/01 %ftthon ConiEm (eleling 2,98 10 3 2,62 04,15,
600 ECB announces ’
to stop net asset Opus Global Nyrt. 39,03 10 32 3,19 04,27.
purchases by ) i
400 year end Vajda Papir Kft. 10,39 10 35 2,83 05.13.
Envien Magyarorszag Kft. 554 10 2,5 2,4 05.14.
200 Infogroup Holding Kft. 4,53 10 3 29 05.18.
\,._/"M Nestlé Hungaria Kft. 116,68 7 1,75 1,53 05.27.
0 Richter Gedeon Nyrt. 70,27 10 1,75 1,7 06.02.
12/14 12/15 12/16 1217 12/18 12/19 -
KESZ Holding Kft. 22,3 10 2,8 2,61 06.15.
—Investment Grade —IG Hybrid High-Yield ITK Holding Zrt. 20,05 10 29 2,86 06.21.
Source: Market data provider, Erste Group Research Tranzit- Food Kft. 925 7 2 1.89 06.21.
B+N Referencia Zrt. 13,19 10 35 35 06.22.

Keretosszeg: 1,350 mrd EUR Keretosszeg: 1,550 mrd HUF




Uj EUR kibocsatott vallalatikotvény volumen (mrd EUR)
M| MOORE
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Forras: Market data providers, Erste Group Research



ECB szerepe u MOORE

ECB ~24%-4t birtokolja of EUR IG * Share of primary market purchases increases
kotvényeknek* Share of ECB CSPP primary market purchases;
(CSPP, PEPP holdings vs. volume eligible for remaining percentage: share of secondary market
purchase (in EUR billion) purchases
25%
241,5; 22%
20% /_A/\
20,4; 2% 15%
10%
820,8; 76%
5%
= Remaining CSPP/PEPP-eligible EUR IG Corporate Bond voluemn 0%
(secondary market) O WWOMIMNIMIMNSIMNSIR®DI®ODD DD DDDDOO OO
PEPP: C Bond holdi 09/30/2020 éééééﬁééééﬁéﬁééééﬁéééé%ﬁ%%
" PEPP: Corpoarte Bond holdings { ) tecNaYomSdavomoNdavosoaavom

= CSPP holdings (10/23/2020)
Source: ECB, Erste Group Research
*of EUR IG corporate bonds eligible according to ECB criteria

Source: Market data providers, ECB, Erste Group Research



Novekedési Kotvényprogram a szamok tukrében

Atlagos kibocsatott
néveérték

Atlagos kupon

18,6 mrd HUF 2,8%

A legkisebb: A legnagyobb:

Aranynektar Kft. Nestlé Hungaria Kft.
2020. aprilisban 2021. majus

1T mrd HUF 15 mrd HUF

m Klasszikus vallalatfinanszirozas
» Refinanszirozas

m Akvizicio



lparagak szerinti megoszlas

| MOORE

ECB konyveiben a szektoronkénti

18%
16%

16%
14%
2%
10%
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2%
0%

Forras: www.portfolio.hu
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Megoszlas NKP-n belul
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Lejarati struktura u MOORE

European IG corporate bond market by maturity

European |G corporate bond market maturity profile
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Source: ICMA analysis using Bloomberg data (May 2020)
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Hazank helyzete nemzetkdzi 6sszehasonlitasban

Eves névekedés (2020. 1. és 2021. II. negyedév kézétt, %)
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Hitel/GDP (2021. I. negyedév, %)

Forrds: MNB QI jelenté i
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NKP hatasdra élénkils hitelpiaci verseny i MOORE

% A teljes vallalati és kkv szektor % L A vallalati Gj kihelyezések kamatldba % .,
13 _\/‘ hiteldllomanyanak névekedési iteme i ;é
Eves névekedési 9 1 - 18
utem: 7,4% 8 1 - 16
7 - 14
6 1 - 12
5 - - 10
4 - 8
3 4 - ©
2 - - 4
vallalati hitel és  [RIE ||| ‘ | - 2
kétVényéveS 0 TTAT IIIIIIIIIIIIIIII|IIII 0
noévekedési -1 -2
atem: 12% -2 7 -4
-3 - -6
-4 A - -8
5 - L 10
e e e e
8@@%%%’&%@?@@?@
S 9 R "R KRR RR QKN
KKV éves
noévekedési
utem: 20,6% we= Vallalati szektor (negyedéves) Forintkamatok <1M euro ===-Forintkamatok >1M euro
—=Vallalati szektor (éves, jobb skala) Eurokamatok <1Meuro  ===<Eurokamatok >1M euro
— KKV-szektor (éves, jobb skala) Foly6szamla (HUF)
—Vallalati szektor kétvényekkel egyutt (éves, jobb skala) Megjegyzés: Valtozé kamatozasu vagy maximum egy éves kamatfixalassal rendelkezé

hitelek. 2015-t8l az 1 millié EUR feletti money market hitelektdl szUlrt adatok alapjan.
Forras: MNB, Hitelezési folyamatok



EUR CP! u MOORE
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Generaciovaltd cégek hatalmas potenciallal rendelkeznek u MOORE

Informacié, Kommunikacié - EBITDA Ingatlaniigyletek

Szallitas, Raktarozas - EBITDA

margin . :
9 margin - EBITDA margin
. 17,70% 20% 7 4% 70% 64,98%
20%  1658% | 16,29% 9 ' 60%
13,90% : 15,26% 6
15% = 15% 9 o 9
° 11,50% 12,56% 50% 3394%
10% 10% 40% 32,70% 32,94%
5% 30%
(o]
5% 20%
0%
10%
2019 2020 0% ooo
2019 2020 ’ 2019 2020
lparagi  mGeneracidvaltas altal érintve lpardgi  mGeneracidvaltas altal érintve .. e e ..
Iparagi W Generacidvaltas altal érintve
Ingatlaniuigyletek
Informacié. Kommunikacié - Szallitas, Raktarozas - - Kotelezettségek/ Sajat téke
? . - ° - P
Koételezettségek/ Sajat téke Kotelezettségek/ Sajat téke 140% 129,99%
116,35%
500% )
140% 120.77% 117.90% 0 416.29% 120%
120% 0 9
1000/o SEAS 0% 100% 80,67%
(o] 0, o)
o0, 75,33% / 300% ~ 27640% 80% 65,69%
© 0
665 200% ig ;
(0]
40% 100% 75,80% 75,42% 0%
20% - -
0% 0% 0%
5019 5020 2019 2020 2019 2020

lpardgi  mGeneracidvaltas altal érintve

Ipardgi  mGeneracidvaltas altal érintve

lpardgi W Generaciovaltas altal érintve
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GABOR PETO

Managing Director

Head of Real Estate Advisory and Capital Markets
Moore Hungary Financial Advisory Ltd.

M +36 30 817 3446

E gabor.peto@mooreglobal.hu

Moore Hungary jelen prezentacidja nem mindsul pénzugyi
tanacsadasnak, addtanacsadasnak és befektetdi
tanacsadasnak.

A prezentacid adatain és/vagy a prezentacio megallapitasain
alapulo déntésekkel kapcsolatosan a Moore Hungary
semmilyen felel6séget nem vallal.

A prezentacio tajékoztato jellegd.
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